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스타트업 A 는 빠른 속도로 성장 중인 이커머스 회사입니다. 비록 아직은 매년 막대한 적자를 기록하고 

있지만, 스타트업 A 의 사용자는 빠른 속도로 늘어나고 있습니다. 인터넷을 통한 새로운 경제 시대로의 

도약을 믿는 투자자들은 스타트업 A의 가치를 높게 평가하였고, 투자 유치가 어렵지 않았습니다.  

 

그 결과, 스타트업 A 는 재무구조를 개선하기 위하여 전환사채(CB)를 발행하기로 하였습니다. 스타트업 

A 와 투자자들 사이에 협상이 이어졌습니다. 협상 끝에 스타트업 A 의 높은 가치를 인정받았고 약 7 억 

달러에 달하는 전환사채를 발행하여 사업 확장을 위한 자금을 확보했습니다. 

 

스타트업 A 가 전환사채를 발행한 날로부터 고작 한 달 정도가 지나서 닷컴 버블이 붕괴되었습니다. 

스타트업 A와 같은 IT 기업들의 주식 가치가 거짓말처럼 가파르게 폭락하였습니다. 어떤 회사의 주식은 

시가 총액이 이전의 10%로 줄어들었습니다.  

 

많은 IT 회사들이 새로운 환경에서 자본을 조달하지 못해서 역사 속으로 사라졌습니다. 스타트업 A 도 

닷컴 버블의 위기를 겪었지만, 버블 붕괴로부터 약 한 달 전에 전환사채로 상당한 투자금을 얻었기 

때문에 다른 경쟁자들이 하나 둘 쓰러질 때도 고난의 시기를 견뎌낼 수 있었습니다.   

 

*닷컴 버블: 인터넷 관련 분야가 성장하면서 산업 국가의 주식 시장이 지분 가격의 급속한 상승을 본 1995 년부터 

2000년에 걸친 거품경제 현상 
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